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BAO CAO DANH GIA NHANH Céng ty C8 phan Anh Dudng Viét Nam

12.08.2016 Ma: VNS (HOSE) | Nganh: Van tai Taxi

Khuyén nghi diu tw L&l DPIEM NHAN DOANH NGHIEP VA QUAN PIEM PAU TU

GiA thi truomg 30700 % Kétqua kinh doanh 6 thiang diu nim 2016: VNS dat doanh
Gia muc tiéu 39.500 thu 2,257 ty, tang 8,3% so vdi cung ki 2015, LNST 6 thang dat
Thosi gian du tu TRUNG HAN 149,9 ty, giam 5,7% so véi nam 2015 do viéc giam gia cudc ti

thang 9/2015 da khién gia cudc 6 thang diu nim 2016 thap

N hon 9% so v&i 6 thang dau ndm 2015, do d6 1am giam bién loi
Thong tin co phiéu

: . nhuan.

Von hoa thi truong 2,062 ti dong

S 1 CP luu hanh 67,859,192 o n . ., - ” A <

o Hone uu ) * Hoat dong kinh doanh ctiia VNS tang trwéng déu dan
50 hugng CF niém yet 07,859,192 nhitng niim qua: giai doan 2011 — 2015, tée do tang truon

Gi4 cao nhit 52 tuan 24.600 binh gA q qh.hgd 1'740// Y 45 - g7 |9
Gié thip nhét 52 tuin 34,500 n Aquan oano t uv at 17/, Vo namqva tocq: 0 tang tIA:u’on‘g q!
KLGDBQ 50 phién 299,040 nhuan dat 29,3%/ nam. Sy tang truong caa VNS den tu hai

yéu t chinh: ting truong sé luong xe taxi luu hanh qua céc
nim va tang truong doanh thu tinh trén mot dau xe. Piéu d6

. cho thay hiéu qua kinh doanh ciia VNS dén ca tir viéc mo rong
Bién dong gia CP/ Vnindex N A , A
: quy mo va gia tang hiéu qua hoat dong.

400

] M, ¢ Ké hoach kinh doanh 2016.

- M » Trong nim 2016, VNS du kién diu tw thém 1150 xe méi
va thanh Iy 850 xe cii, nAng tong sb xe so hiru 1én 6441 xe,

' véi doanh thu trung binh trén mdi ddu xe khoang 690 trieu
d6ng/nam, dy kién doanh thu cia VNS udc dat 4460 ty,

ting 5% va LNST udc dat 355,4 ty ting 8% so voi 2015,
: EPS 2016 khoang 5200 VND/cp.

Nam 2012 2013 2014 2015
EPS 5010 5460 5510 4160

— VN3 —— WNINDEX

> VNS trién khai &ng dung Vinasun App, phan mém dit xe,
diéu xe thong minh gitip ting hiéu suat st dung xe, dong

6 dong 16m (° - ~ , 4R . , N
Co dong lén (%) thoi VNS ciing thi diém dich vy xe V.CAR su dung 2 dong
Dang Phuéc Thanh 24,92% xe cao cap la Camry va Fortuner véi s6 luong khoang 200
Tael Two Partners Ltd 15,52% A A TP ; 2 PP A
S 191% Chlec.\l:)()rjg thai r~1ay cua VN’S duoc danh gia ‘Ia su thay doi
Piing Thanh Duy 5.11% kip thoi cua ban 1anh dao trudc su canh tranh tir Uber.

Room con lai voi NDTNN 5,4%
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< VNS la cé phiéu cia mdt doanh nghiép c6 nén tang co
ban tét va tinh hinh tai chinh lanh manh. Viéc thoai vén
cua Vietnam Investments Fund va Red River Holding lién tuc
thoai von thoi gian sé giup gia ting yéu t6 thanh khoan cho
cb phiéu.
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VNS Ia doanh nghiép c6 vi thé dau nganh van tai taxi nho
s& hiru doi xe 1on thar 2 ca nuéc voi 6141 chiée (tinh dén cudi
nam 2015), chi ding sau Mai Linh véi khoang 10000 xe. Tuy
nhién VNS lai ding dau vé do bao phu thi truong khi hoat
dong taxi cua VNS cha yéu chi tap trung ¢ 6 tinh thanh 16n 1a
TP Hb Chi Minh, Binh Duong, Pong Nai, Viing Tau, Da
Néng va Nha Trang, nham nam bat tdm ly caa nguoi bat xe
taxi thuong lya chon cac hang xe co mat do xe lon gidp giam
thiéu thoi gian cho doi mai 1an bat taxi.

Co phiéu VNS hién dang dwogc giao dich véi mirc P/E =
6,35 twong ddi thap, chung t6i dua ra muc P/E hop ly cua
VNS trong nam 2016 & mac 6,9 twong duong véi mirc gia
35.900 VND/cp, cao hon mirc gia hién tai 21%. Chung toi
khuyén nghi nam gitr c6 phiéu VNS véi muyc tiéu dau tu trung
han.
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NHAN PINH KY THUAT

1058 30.6 (1.0%) Vol =30.66, MAZ(CI05€,10) = 30,12, MAZ( ] =31.83, =28.90, . F E
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harting and technical analysis software. it

NHAN DINH

» Trong trung han, VNS vin dang & trong mét trend ting bén viing dua

Xu hwéng trung han  TANG theo xu cta duong MASOQ, tuy nhién trong ngan han VNS dang budc
Xu huéng nginhan  TANG vao vung diéu chinh sau nhip tang manh tur dau thang 6/2016.
Viing hé tre 28.5_ 28.8 > Dién bién tich cuc trong ngan han khi VNS két thuc qua trinh diéu

chinh tai mac gid 28.6 trung khép véi nguong Fibonacci 61.8%. Tin
hiéu phé& v& kénh xu huéng phién ngay 8/8 bao hiéu sy bat dau mot dot

tang gia mai.

KHUYEN NGHI , . L

MUA - Mua gom: vung 30-31 khi gia chinh nhe test MA10.
- Mua gia ting ty trong: khi c6 diém dot pha xac nhan dong tién vao.
- Gia muc tiéu: 34.5 (+13%) trong ngin han (dudi 1 thang) va 39.5
(+29.5%) trong trung han (1-3 thang).
- Stoploss: 30 (-1.5%) khi thung hd tro tai MA10.
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DIEN GIAlI

Khuyén nghi Dién giai

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong trén 15%

Nam gii Néu gia muc tiéu so véi gia thi truong tir -15% dén 15%
Béan Néu gia muc tiéu thip hon gia thi truong dudi -15%

KHUYEN CAO SU DUNG

Tat ca nhitng thong tin néu trong bao cdo nay di duoc xem xét can than va duoc cho 1a déng tin
cay nhat, tuy nhién Céng ty Ching khoan Quéc té Hoang gia (IRS) khong dam bao tuyét dbi do
chinh xé4c va day du cua nhiing thdng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao
c4o nay la quan diém ca nhan cia cac chuyén vién phan tich tai thoi diém viét bao céo va co thé
thay doi bat cur luc nao. Do d6, chung t6i khong co trach nhiém phai thong bao cho nha dau tu.
Béo cao chi nham muyc tiéu cung cap thong tin ma khong ham y chao ban, 16i kéo, khuyén ngudi
doc mua, ban hay nam giir chimg khoan. Nha dau tu chi nén sir dung bao céo phan tich nay nhu
mét ngudn thdng tin tham khao.

IRS ¢6 thé c6 nhitng hoat dong hop tac kinh doanh, tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép
vu ngan hang dau tu vaéi d6i tuong duoc dé cap dén trong bao cdo nay. Ngudi doc can luu ¥ rang

IRS c6 thé c6 nhiing xung dot loi ich dbi véi cac nha dau tu khi thuc hién bao cao phan tich nay.
BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Chitng khoan Quéc té Hoang gia

Tru sé: 30 Nguyén Du, quan Hai Ba Trung, Ha Noi
Pién thoai: (+84.4) 3 944 6666
Fax: (+84.4) 3 944 6969

Email: contact@irs.com.vn




